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Red, zul eller gren

Finanstilsynet forventer, at det nye certificeringskrav tra-
der i kraft den 1. august, og at investeringsradgiverne skal
vere certificeret inden august 2012, Kravet mangler at bli-
ve forhandlet endeligt p3 plads.

Risikomaerkningen foretages pa produktniveau og tager
kun udgangspunkt | muligheden for at tabe sit indskud pa
investeringen, mens den ikke forholder sig til muligheden
for et positivt afkast.

Rode produkter: Hejeste risike og svaerest
gennemskuelige (eksempelvis hedgefonde, certifikater og
rente- og valutaswaps).

Krav: Radgiveren skal have bestdet Finanstilsynets test.

Gule pradukter: Medium risiko og gennemskuelighed
(garantibevisar, aktier og investeringsforeningsbeviser),
Krav: Ridgiverens kompetencer skal eftertiekkes af banken.

Gregnne produkter: Laveste risiko og lettest gennemskueli-
ge (obligationer).
Krav: Ridgiverens kompetencer skal eftertjekkes af banken.

Kilde: Sydbank

Sydbank vejer
sine radgivere
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Sydbank sine radgiveres viden. Nordea vil ogsd
teste sig selv.

RENE DEICHGR/EBER
rene.deichgraeber@ijp.dk

271 spergsmadl er i efterdret blevet langet pé bordet for-
an investeringsradgiverne i Sydbank. Ridgiverne har
hver iszer skullet svare pa, hvor kompetente de faler sig
inden for en rekke omrader, og resultatet lander fa
uger for det nye certificeringskrav forventes at treede
pa plads.

Kravet betyder, at ridgiverne fremover skal kunne
guide deres kundet, som en bgrnehaveklasselarer gui-
der sin klasse foran et lyskryds: Grent lys er risiko-
markningen pé de investeringsprodukter, der er mest
sikre og lettest gennemskuelige, gult lys er mindre sik-
kert, mens rodt lys ikke er fuldt stop, men dog beteg-
nelsen for hojrisikable investeringer.

Det kan lyde enkelt at skulle rddgive kunderne om
forskellen mellem gronne, gule og rede investeringer.
Det er det langtfra, mener ledelsen i Sydbank, som har
stillet sine radgivere 271 sporgsmal opdelt pa adfzrd
og faglighed, fremgdr det af bankens kommende in-
vesteringsmagasin.

»Kravet om certificering ger bare vor interne kom-
petenceafklaring endnu mere aktuel, « siger direkteren
for formue- og finansradgivning, Per Oleseri.

»Narvi har identificeret hullerne, vil vi sammensat-
te et relevant uddannelseskatalog, som ligger kiar til
PUS-samtalerne heri 1. kvartal,‘« fortsatter Per Olesen.

Relativt sma huller

Hullerne ser dog relativt sma ud, hvis man skal stole pa
radgivernes egne udsagn. P en skala fra 1 til 5 var det
fastsatte mél for adfzrd en gennemsnitlig score pa
3,49 - her vurderer ridgiverne selv, at de i gjeblikket
ligger pa 2,95, Det fastsatte mal for faglighed var 2,72,
hvor radgivernes svar giver 2,61.

»0,111 spand er ikke ret meget. Vi har vaeret meget
ambitiase i forhold til de mal, vi har opstillet, for vi er
nadt til at kunne forklare kunderne, hvorfor produk-
ter er risikomerkede, som de er, og det er altsd noget
lettere med en aktie end med de mere utraditionelle
produkter som hedgefonde, « siger Per Olesen.

Han forventer, at cirka 130 ridgivere skal pa et uge-
langt kursus pd den dnden side af sommerferien, sa
certificeringen af medarbejderne er overstiet inden
arets udleb.

Ogsa Nordea sparger sig seiv, om radgiverne er para-
te til certificeringskravet.

»Vores udgangspunkt er godt. Vores investerings-
radgivere, som skal gennemga Finanstilsynets test, har
gennemgaet et uddannelsesprogram. Sa vi foler os al-
lerede kladt pa tit at besta testen. Men jeg kan godt
forestille mig, at vi s@tter en undersegelse i gang for at
finde ud af, hvor godt vi egentlig er klaedt pd. Vi har
lgbende en uddannelse af vores ridgivere hvert tredje
ar,« siger afdelingsdirekter Jens Gammelmark, som
endnu jkke har besluttet, om radgiverne skal under-
vises via elektroniske moduler eller pa faelleskurser.

Investorer skal
taenke alternativt

B Aktier og obligationer
er for darlige til at opveje
hinanden i portefaljen,
mener Coin Fondsmaegler-
selskab, der vil give
danske investorer nem
adgang til guld, hvede

og schweizerfranc.
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Vazkstlande, valuta og ri-
varer er populzrt hos danske
investorer, og fra i dag bliver
det lettere at sammensa&tte
en portefalje med de elemen-
ter.

Coin Fondsmaglerselskab
lancerer en ny investerings-
afdeling, Coin Alternativer,
der som navnet antyder dak-
ker alt det, de traditionelle
aktier og obligationer misser.

Afdelingen er specielt mal-
rettet til kunder med mode-
rat risikovillighed, der gerne
vil sprede risikoen ud pa end-
nu flere aktiver og @ndre
sammensatningen lsbende,
men har svaert ved at bevare

overblikket over de mange
sma poster.

Med Coin Alternativer kan
de nojes med at kebe en sam-
let blok og skubbe den ind i
portefeljen ved siden af akti-
erne og obligationerne.

Skepsis over for aktier
»V1i tror, at mange investorer
er blevet mere skeptiske over
for aktier efter at have ople-
vet to krak de seneste 10 ir.
De leder efter alternativer, og
vi er et alternativ til den tra-
ditionelle aktier/obligatio-
ner-portefolje. For banken
giver det ogsd mulighed for
en mere effektiv rddgivning,
fordi den kan anbefale en hel
afdeling i stedet for at skulle
radgive om hvert enkelt af
produkterne,« forklarer Coin
Fondsmaglerselskabs part-
ner, Peter Rixen, som den se-
neste tid har kert rundt til
bankerne for at introducere
investeringsafdelingen.
Forelgbig oplever han, at
reaktionen har veeret meget
positiv, nir han praesenterer
Coin Alternativers afkast pi
papiret. Siden 2008 har afde-
lingen nemlig fiktivt opere-

Det nye alternativ

Coins investeringsforening er mélrettet moderate Investorer og bar derfor udgere mest i deres
portefaljer, anbefaler fondsmaeglerselskabet.

M Obligationer & Aktier
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Kilde: Coin Fomtsmaeglerselshab

B Coin Alternativer

Moderat

ret i markedet og opndet et
arligt afkast pd 17,9 pct.,
langt over afkastmdilet pa
6,75 pct. efter omkostninger.
Hvad der er endnu mere posi-
tivt er, at de alternative inve-
steringer haren lavsamvaria-
tion med aktiemarkedet. De
bliver med andre ord ikke
trukket med ned, nar tilliden
til aktier styrtdykker.

»Under finanskrisen si vi,
at mange obligationer reage-
rer pa samme mdde som akti-
erne, hvilket selvfelgelig ikke
er optimalt, nir vi snakker
om risikospredning. Vi und-
gar faldene, ndr aktier falder,
men kerer op igen sammen
med aktier. Det er i hvert fald
en evne, vi har haft histo-
tisk,« siger Peter Rixen.

Canadisk rapport

Coin  Alternativer baserer
keb og salg pa rapporter fra et
vafh®ngigt canadisk re-
searchhus, der hver uge leve-
rer en analyse om den eko-
nomiske og finansielle ver-
den. Peter Rixen sendrer dog
ikke kun sammensatningen
af aktiverne ud fra sin viden
om markedet, men ogsd ud
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fra en forventning om, hvor-
dan markedet selv vil reagere
pa tallene.

»Sommetider er det jo lige
meget, hvad jeg tror pa. For
pakort sigt er det altid marke-
det, der bestemmer,« konsta-
terer han og understreger, at
investeringsafdelingen  er
bundet af milsetningen om
lav samvariation med aktier
og obligationer og en kon-
stant moderat risiko.

»Uanset hvor positive vi er

.pa et aktiv, er vi nedt til at

kigge pa, om vi ved at kebe
det kommer i konflikt med
malet om lav risiko og sam-
variation. Det er afgerende,
at vi ikke jagter et hojt afkast
pa bekostning af den risiko,
vi har lovet investorerne,«
forklarer Peter Rixen.

Coin forventer et salg pa
25-50 mio. kr. i tegningspe-
rioden og en formue pa 200
mio. kr. inden arets udgang.

Coin Alternativer

Som udgangspunkt fylder fire
aktivklasser lige meget i Coin
Alternativer: "Kreditobligatio-
ner”, "vakstmarkedsobligatio-
ner”, "gvrige obligationer” og
"valuta samt révarer”,

Kreditobligationerne er fordelt
tigeligt metlem investment
grade og spekulative grade,

Vakstmarkedsobligationerne
er bade | lokal og frermmed
valuta.

Valuta og inflationsprodukter
fordeler sig med hhv, 15 0g 10
pct.

Révarer fordeler sig med 10
pet. guld og 15 pet. andre
rdvarer.

Coin Alternativer handles
under investeringsforeningen
Investin. Management fee'en
er 0,35 pct., og administrati-
onsomkostningerne 1,9 pct.
ved en formue pd 50 mio. kr.

Aktiestrateg: Et udmaerket produkt

B Ravarerne traekker op,
mens de mange kredit-
obligationer og manager-
styringen traekker ned i
Nordeas bedemmelse af
Coin Alternativer.
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Coin Alternativer har be-
stemt sine fordele, men inve-
steringsafdelingen er ikke s
nyskabende, at det gor noget,
mener Nordeas  senior-
strateg, Henrik Drusebjerg.
»50m udgangspunkt er det
aldeles glimrende at radgive
kunder til alternative inve-

steringer. Man kan sd disku-
tere, hvor alternativt dette
produkt er, for 75 pct. af det
bestar jo af kreditobligatio-
ner. Dem har vi radgivet vo-
res kunder omimange ar, « si-
ger han.

De sidste 25 pct. i Coin Al-
ternativers basissammensat-
ning - ravarerne — er Henrik
Drusebjerg til gengeeld meget
positiv over for.

»En af fordelene ved at lave
sadan en investeringsfonder,
at det ger investeringer i ra-
varer mere tilgengelig for
mindre belgb. Hvis man selv
skulle lave den spredning i
aktiver, ville det kraeve en be-
tydelig formue, for du skal
altsa op i en vis sum, fer det
overhovedet giver mening at

kebe guld, korn, metaller,
olie og gas, « forklarer senior-
strategen.

Manageren er ulempen
»Ulempen ved at investere i

en pakke som Coin Alternati- |

ver er1, at den styres af en ma-
nager. Derfor kan man som
investor i fonden ikke altid
vere sikker pa, at man har
den eksponering, man har
onsket sig. Det kan jo veere, at
man kebte sig ind i fonden
netop for at f en guldekspo-
nering, men maske bevager
manageren sigien anden ret-
ning. Hver gang dusominve-
stor har et andet synspunkt,
skal du tage stilling til, om
manageren har ret, og om du
skal gore indsigelser. Det er

alt andet lige de faerreste pri-
vate investorer, der har tid til
det,« siger Henrik Druse-
bjerg.

Iferste omgang vil produk-
tet ikke blive distribueret
gennem Nordea, men han
udelukker ikke, at bankens
kunder pa et tidspunkt bliver
radgivet om Coin Alternati-
ver.

»Det er sikkert et udmeer-
ket produkt. Andet har jegik-
ke grund ftil at tro,« konklu-
derer Henrik Drusebjerg,
som kender til lignende alter-
native investeringsafdelin-
ger i udlandet, men ikke er
stodt pa pakker med aktier, -
obligationer og ravareri Dan-
mark. Fgr nu.




